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Evoluzione congiunturale

Nel 2023 la produzione industriale nel suo complesso arretra. Dopo il rallentamento congiunturale
evidenziato nelldJNA YI  YSit RSttt Qlyy2z ySt GSNI2 (GNAYSa
YI ySt ljdzZd NI 2 KI ydz2@FYSyidS NBIAAG NAHoRispettd & dzf
FffQlFlyy2 LINSOSRSyGSo

Il peggioramento osservato e stato riscontrato anche nelle dinamiche produttive relative al settore
metalmeccanico. In particolare, la produzione nel quarto trimestre € aumentata di un modesto
+0,6% rispetto al trimestre estivo, ma ha evidenziatoun QIR Sy T A £ S RSt f Qm = m>
2,0% registrato nei due precedenti trimestri.

[ S RAFTFAO2f Gt RSTET{ Q)\)flv?dzél’jNJ\ I YSil £t YSOO!I yAOL i
dalla seconda meta del 2021, oscillano intorno ad un livello di stazionarieta caratterizzato, nei mesi
piu recenti, da una, seppur leggera, attenuazione ddill@mica produttiva.

{dzf £t QF 0GAQGAGE RSEES AYLINB&AS LISNEAAG2Y 2 FlL 442N
tensioni geopolitiche crescenti, ripercussioni negative sulle catene di approvvigionamento, nonché
costi del credito ancora elevati, rendendo coSpiRAFFAOAE S S O2YLX Saal f

| volumi di produzione metalmeccanica nel 2023 sono, difatti, mediamente diminuiti dello 0,7%
rispetto al 2022. Il peggioramento € stato contenuto grazie, soprattutto, agli incrementi produttivi
registrati per i comparti degli Altri mezzi di trasporti egtieAutoveicoli e rimorchi che hanno
O2YLISyalid2 A NARAadzZ GFdA ySIFHGAGA 20GSydziA ySft ¢

Le dinamiche produttive, infatti, sono state disomogenee nei diversi comparti e questo anche
LISNODKS Af aSiGa2NB YSOlFt YSOOFryAO2 & dzy aSaid2NEX
vasta gamma di attivita produttive molto differenziate tra lor@, per la difformita delle dimensioni

che caratterizzano le imprese metalmeccaniche.

Nel 2023 sono diminuite in particolar modo le attivita della MetallurgieX 02" N & LIS G G 2
precedente), le produzioni di Prodotti in metall8,7%) e di Macchine e apparecelegttrici (-3,0%);

in leggera flessione il comparto delle Macchine e apparecchi meccalic?d) . Sono, invece,
aumentate le fabbricazioni di Altri mezzi di trasporto (+10,9%) e di Autoveicoli e rimorchi (+5,5%),
mentre quella di Computer, radio TV, smmanti medicali e di precisione, pur in crescita, ha messo a
segno un modesto +0,4%.
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precedente, e soprattutto nel confronto con i principdidF SAA RSt f QF NSl & |
metalmeccanica francese €, infatti, aumentata del 4,5%, quella spagnola del 3,8% e quella tedesca,
nonostante le difficolta, e cresciuta del 2,0%.

La frenata del commercio mondiale, a causa delle crescenti tensioni globali che hanno caratterizzato

il 2023, ha avuto riflessi negativi sugli scambi internazionali del nostro paese. Nel 2023, infatti, le
SALRNIFT A2y A YSGl f YS OOy pgreOeShie, sohS drescidi fieF NBoy(iti 2 C
forte discesa dal +14,5% registrato nel 2022), mentre le importazioni hanno segnato un modesto
bnXmrd Lf NFttSydlyvYSyid2 RSttt QSELRNI 8§ adldaz2 o
I £ f QS & (oBoN@starefhénte d@iminuite nei singoli trimestri fino a diventare negative nel
quarto trimestre 2023 M= M:> 0 ® h OO2NNB = Ay2f GNBZ 23aSNBII NB
valore sono stati influenzati da una crescita dei valori medi unitari.

Sulla base delle indicazioni che emergono dai risultati della nostra consueta indagine trimestrale, si
rileva dzy | az2zadlyiTArtS RSo62tST1T1 RSt fQFGOUADBAGLE L
contrastanti per quel che attiene kspettative relative al primo trimestre 2024

1 11 23% delle imprese intervistate dichiara un portafoglio ordini in miglioramento, quota in
discesa rispetto al 25% della scorsa rilevazione. Saldi negativi sulle consistenze in essere
GNR GFy2 NRAO2Y GNP &2 LINT G04dzid a2 rinyeltif per$ giutlixt LING &
sul livello degli ordini dove i saldi negativi prevalgono nelle piccole e medie imprese

1 Sale al 52% (dal 46% scorso) la quota di chi prospetta una stazionarieta nei livelli di
produzione, quando il 22% prevede una contrazione a fronte del 26% che pronostica
incrementi.

1 1l 20% presume di dover aumentare, nel corso dei prossimi sei mesi, gli attuali livelli
occupazionali a fronte del 67% che, diversamente, ritiene di lasciarli inalterati, mentre il 19%
prevede una riduzione.

Infine, la quota di imprese che valuta cattiva o pessima la situazione della liquidita aziendale & pari
F€ pf2 NRALISOGG2 FEftQys RA FTAYS aSGGSYONB a02Na

FOCUS
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sulla sua evoluzione futura, sta condizionando significativamente tutti gli aspetti economici,
finanziari e produttivi delle nostre imprese metalmeccaniche.
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Attivita di investimento

La quota di imprese rispondenti che prevede di attuare forme di investimento nei prossimi sei mesi

e stata pari al 72%. Il 29% delle risorse finanziarie delle aziende saranno destinate ad accrescere |l
capitale fisso (capannoni, macchinari ecc.), il 238t @stimenti in tecnologia e digitalizzazione (es.
Industria 4.0). A seguire troviamo investimenti per la ricerca e sviluppo (21%), per la formazione
OMA: 0T LISNI f QAYOGSNYFT A2yt AT T -dorhrgered (6%0)eOrdireA a 2
altre allocazioni (2%).

LYLI GGA RSEfQlFdzYSyid2z RSA 02a8GA RA LINRRdZ A2yS
Margine Operativo Lordo (MOL), e del conflitto russraino

A fine dicembre del 2023, la quota di imprese che dichiarano di aver riscontrato un aumento dei
costi di produzione é stata pari al 67%, percentuale che sale al 68% nelle imprese che occupano fino
a 200 addetti.

b2y2aidlydS Af LISNRIzZNI NBE RA (FfS AyONBYSyildz23 A
dei costi di produzione sul listino prezzi, mentre il restante 65%, invece, lo ha fatto solo in maniera
LI NI AFES S ftQSFTFSiG2 A WAHANBEGYSRI{ S8y ORNIREDE ¥
maniera sostanziale anche al contenimento delle spinte inflative. In particolare, il 47% delle imprese
ha proceduto a trasferire fino al 30% della variazione totale sopportata, un contenuto 3% e stato in
grado di trasferirne oltre il 90%, mentre il restante 15% si colloca su percentuali intermedie.

Pertanto, peggiora la condizione del tessuto produttivo metalmeccanico a seguito di un aumento
RSftfQAYOARSYI I RSA O2aiA RA LINRBRdZ A2y S &adz f I
di aver subito una riduzione del Margine Operativo Lordmftti, salita al 63% (era il 61% a fine
settembre). In tale contesto preoccupa, in particolare, lo stato di salute di due imprese su tre.
Questo, misurato attraverso il rapporto tra MOL e fatturato, vede il 33% delle imprese rispondenti
dichiarare iy G NI NB y Sttt FFaOAl RQAYOARSYI Il aFAyz2
dimensionali o comparti di appartenenza; il 36% registrare un valore tra il 6% e il 10% e il restante
31% indicare un rapporto MOL/fatturato superiore al 10%.

[ QF YRIEYSyG2 RSA LINBTTA RSttS YIGSNAS LINRYS Ay
e ancor di piu nel settore metalmeccanico, che risulta il maggior utilizzatore di metalli. Infatti, con
riferimento ai prezzi alla produzione dei prodattetalmeccanici, negli ultimi tre mesi del 2023 si e
a2a0FyTALEYSyGS adlroAftAllTFd2 Af GNBYR RA&ZOSYR
determinando una flessione media annua dello 0,2%.

Infine, con riferimento al conflitto russocraino, la percentuale di imprese che, ancora a fine 2023,
ha dichiarato di risentire ancora degli effetti della guerra € stata pari al 37%, quota non trascurabile
seppure in ridimensionamento rispetto al 42%ldgirecedente indagine
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Dinamica settoriale della produzione industriale
(variazioni % tendenziali e congiunturali nei singoli trimestri)
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Fonte: Elaborazioni su dati ISTAT

La produzione metalmeccanicain ITALIA
(I° trim2016 - IV°trim2023; 2015=100)
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Fonte: Elaborazioni su dati ISTAT
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Produzione industriale per comparto metalmeccanico
(var % tendenziali; 2023/ 2022)

Metallurgia  -5,3% [ N

Prodotti in metallo -3,7% -
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. | 0.a%
precisione
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Macchine e apparecchi meccanici -0,7% I
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Fonte: Elaborazioni su dati ISTAT

Dinamica della produzione per comparti metalmeccanici - 2023
(variazioni % CONGIUTURALI nei singoli trimestri)

1 Trim 2 Trim 3 Trim 4 Trim
Metallurgia +2,2 -0,9 -1,4 +1,4
Prodotti in metallo -0,9 -1,2 +0,4 -1,4
Computer, radio TV, strum. medicali e di precisione 40,3 -0,2 +0,6 +0,8
Macchine e apparecchi elettrici -0,5 -1,5 +1,9 +2,4
Macchine e apparecchi meccanici -1,2 -16 -0,1 40,5
Autoveicoli e rimorchi 0,0 43,2 -0,7 -3,4
Altri mezzi di trasporto +5,2 42,9 0,4 43,9
METALMECCANICO -0,2 -0,6 +0,1 +0,6
Complesso Industria -0,3 -1,3 +0,1 -0,5

Fonte: Elaborazioni su dati ISTAT

INVENTED IN ITALY

MECH IN ITALY

MADE IN ITALY . .
169° Indagine Congiunturale



Produzione METALMECCANICA nei principali paesi europei
(gennaio 2022=100)
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Fonte: Flaborazioni su dati EUROSTAT (dati destagionalizzati)
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Produzione metalmeccanica nei principali paesi europei

(2023 / 2022)
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Fonte: Elaborazioni su dati EUROSTAT (dati grezzi e corretti per gli effetti di calendario)
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Interscambio commerciale nel periodo gennaio-dicembre

(milioni di euro correnti)

var % var %

2021 2022 2023 2/21  23/22
INTERSCAMBIO TOTALE
Esportazioni 520.771 626.195 626.177 +20,2 0,0
Importazioni 480.437 660.249 591.717 +37,4 -10,4
Saldi 40.334 -34.054 34.460
INTERSCAMBIO METALMECCANICO
Esportazioni 244.372 279.784 287.310 +14,5 +2,7
Importazioni 196.070 234.860 236.533 +19,8 +0,7
Saldi 48.302 44,924 50.777

Fonte: Elaborazioni su dati ISTAT
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